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Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Acoes Ultimo Exercicio Social
(Mir) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 40.304
Preferenciais 62.280
Total 102.584

Em Tesouraria
Ordinarias
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Relatorio da Administracao

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas:

Para sua apreciacdo e confronto, apresentamos o quadro comparativo de
faturamento, referente aos dois Ultimos exercicios.

1 - FATURAMENTO

(Excluidos Impostos e Outras Deducgdes)

2010 2009

RS MIL RS MIL
- Locacé&o de Maguinas 46 46
TOTAL . . . . .« « « « . 46 46

Conforme ja relatado a V.Sas., a Cobrasma encerrou totalmente as suas
atividades fabris.

Os valores demonstrados neste relatdrio correspondem ao faturamento de
eventual locacdo de magquinas e equipamentos.

Em atendimento ao disposto na Instrucdo CVM n.° 381, de 14 de janeiro
de 2003, comunicamos que permanece inalterado o contrato de servicos dque
mantemos com o0s auditores independentes, que prestam para nossa empresa
inica e exclusivamente, servicos de auditoria externa.
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Relatorio da Administracao

Osasco (SP), 28 de janeiro de 2011

Luis Eulalio de Bueno Vidigal Filho

Presidente
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Notas Explicativas

NOTA 1 -

COBRASMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Em R$ mil)

CONTEXTO OPERACIONAL

Até maio de 1998, a companhia teve por objeto a producdo de equipamentos
para transporte ferroviario e rodoviario, para industria siderurgica, petroquimica
e nuclear e para a producdao de componentes para veiculos automotores, bem
como, o comércio, a importacao e a exportacdo de todos os materiais e produtos
que se compreendam no objeto destes. As suas atividades operacionais, a partir
desta data, foram paralisadas.

Por forca de decisao judicial de abril de 2002, da Vara do Trabalho da Comarca
de Sumaré - Sao Paulo, conforme processo nimero 02578-1999-122-15-00-6, o
imével de Hortolandia foi adjudicado pelos ex-empregados da companhia,
representados pela sua associagao de classe, pelo montante de R$ 35.562 mil,
conforme carta de adjudicacdo nimero 002/2002 da referida Vara.

Em 16 de maio de 2008, na Vara de Trabalho da Comarca de Hortolandia - Séo
Paulo, foi homologado acordo conciliatério entre a companhia e seus ex-
empregados, representados por suas associacoes de classe, para quitacao e
extingdo do processo trabalhista de niumero 00189-2005-152-15-00-9, sendo a
este atribuido o valor total de R$ 24.520 mil. Como forma de pagamento ficou
estabelecido a liquidacao do valor total de R$ 15.120 mil, em parcelas mensais a
partir de maio de 2008, com vencimento final em 2012, e o valor de R$ 9.400
mil como cessao aos ex-empregados de parte dos imdveis da Companhia de suas
instalacdes na cidade de Osasco - Sao Paulo.

Em 18 de outubro de 2009, na 15223, Vara do Trabalho da Comarca de
Hortolandia - Sdo Paulo, foi homologado acordo entre a companhia e seus ex-
funcionarios, representados por sua Associacdo de Classe, para quitacdao e
extincdo do processo trabalhista nUmero 00247-2005-152-15-00-4, sendo a este
atribuido o valor de R$ 20.000 mil. Como forma de pagamento foram oferecidas:
a) uma fracdo ideal do imdvel - matricula 184 do 1°. Cartério de Registro de
Imoveis de Osasco - Sao Paulo, no valor de R$ 4.800 mil; b) area remanescente
do clube Cobrasma, matricula 60.775 do 1°. Cartdrio de Registro de Imodveis de
Osasco — Sao Paulo, no valor de R$ 10.000 mil; e ¢c) maquinas e equipamentos
no valor de R$ 5.200 mil.
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Notas Explicativas

NOTA 2 -

Quanto a area remanescente do clube Cobrasma, a companhia auxiliara os ex-
trabalhadores, no que for possivel, arcando com os encargos necessarios para a
alteracdo a ser realizada no zoneamento do respectivo imdvel, junto a
municipalidade de Osasco, a fim de possibilitar a construgao de residéncias ou
comércio, sem quaisquer restricdes neste sentido. Caso se torne impossivel a
alteracdo do zoneamento, o imodvel retornard a posse direta da companhia,
cancelando-se a transferéncia convencionada, comprometendo-se as partes em
retornar as negociagoes, reconhecendo o saldo devedor de R$ 10.000 mil.

Em 14 de dezembro de 2010 a Juiza da Vara do Trabalho de Hortolandia emitiu a
referida carta de adjudicacao referente ao acordo mencionado.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas e sdao apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, requeridas para os exercicios as
guais levam em consideracao as normas expedidas pela Comissdao de Valores
Mobiliarios - CVM, as contidas na Lei das Sociedades por Agdes - Lei n©
6.404/76, incluindo dispositivos alterados pelas Leis n°® 11.638/07 e 11.941/09,
bem como pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC emitidos até 31 de dezembro de 2010.

Durante o ano de 2009 o comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC emitiu e a
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM aprovou diversos Pronunciamentos
Técnicos, Interpretacdes e Orientagdes cuja vigéncia é mandatdria apenas para
0s exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010, com
requerimento de que as companhias efetuem reapresentacao das demonstracoes
contabeis do exercicio comparativo.

Opcionalmente, a companhia poderia ter antecipado para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2009 a aplicacdo destes pronunciamentos, cuja adogao é
mandatodria para os exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010.
Em face da companhia se encontrar com suas atividades paralisadas, sua
Administracao optou por nao exercer essa faculdade para as demonstracoes
contabeis de 2009.

Os ajustes retroativos ao exercicio de 2009, efetuados em 01 de janeiro de

2010, refere-se ao reconhecimento dos ajustes de avaliacao patrimonial dos
imoveis, previsto no CPC 27 e ICPC 10.
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NOTA 3 -

Em virtude da companhia ndao estar em condicdes de gerar recursos suficientes
para a liquidacdo de suas dividas com credores, os mesmos estdao discutindo
judicialmente os valores que tem a receber, bem como, os direitos que possuem
sobre os ativos ja entregues em garantia e aqueles que ainda possam ser
utilizados para o pagamento de dividas existentes.

Assim sendo, tomando por base o prognédstico dos advogados da companhia, os
quais afirmam que os processos referentes a esses direitos e a essas obrigagdes
ndo tém prazo determinado para conclusdo, a administracao resolveu classificar
os valores envolvidos a longo prazo, em suas demonstracdes contabeis, por
entender que a sua liquidacdo nao devera ocorrer dentro dos proximos doze
meses, com excecao da parcela de curto prazo do acordo trabalhista celebrado
em maio de 2008, relativo ao processo niumero 00189-2005-152-15-00-9

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia sdo:

a) Moeda Funcional

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentacao da Companhia.

b) Apuracao do resultado

As despesas, atualizagcdes de passivos e receitas, sao reconhecidas pelo regime
de competéncia.

c) Uso de estimativas

A preparacao de demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil requer que a direcao da companhia faca estimativas e adote
premissas relacionadas com os ativos e passivos contabeis e com o montante de
receitas e despesas apropriados. Resultados reais podem diferir dessas
estimativas.

d) Investimentos

Esta avaliado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Vem sendo
constituida provisdo para perdas a fim de registrar a participacdo da empresa no
patrimonio liquido negativo de sua controlada.
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e) Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construgao, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido da depreciacao
calculada sobre o valor corrigido, pelo método linear. As construgdes estdo sendo
depreciadas com base na taxa anual de 4 % e os demais bens estao totalmente
depreciados.Terrenos e construcoes referem-se a parte remanescente dos
imodveis industriais.

Um item do imobilizado é baixado quando uma agao de execucdo trabalhista é
concluida através de um processo de negociacdo de acordo para por fim a
mesma. Os ganhos ou perdas sao determinados pela comparagao entre os
valores acordados com o valor contabil e sdo inclusos no resultado do exercicio
em que ocorreu a homologacao do acordo. As avaliacdes patrimoniais dos
imodveis remanescentes foram efetuadas neste exercicio através de empresa
especializada, cuja contrapartida esta registrada no patrimoénio liquido em conta
de Ajustes de avaliagao patrimonial, e sua realizacao para Lucros acumulados
ocorre através das depreciagcdes ou por um acordo concluido.

f) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos sobre os Ajustes de
avaliacao patrimonial sdo reconhecidos no Patriménio liquido e ndao na
demonstracao do resultado. Sua realizagao é reconhecida no resultado.

g) Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando a companhia tem uma obrigagao presente
legal ou implicita como resultado de eventos passados e é provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar judiciais trabalhistas sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido e sao
constituidas em montante considerados suficientes para cobrir provaveis perdas.

NOTA 4 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Evento Empresa 2010 2009
Operacdo de mutuo - saldo credor Fornasa 248.198 215.106
Despesas financeiras Fornasa 28.111 24.426
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Receitas:

- Aluguel

- Aluguel

Hewitt Equiptos.

Fornasa

234

36

272

36

Versao : 1

Sobre as operacdes de mutuo sdo cobrados encargos financeiros de 1% ao més.
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NOTA 5 — INVESTIMENTO EM EMPRESA CONTROLADA

O investimento efetuado na Fornasa S.A., estad assim demonstrado:

2010 2009

Capital Social 7.231 7.231
Quantidade de agdes possuidas pela Cobrasma:

- AgOes ordinarias 35.000 35.000
- AcOes preferenciais 47.392 47.392
AcOes representativas do capital social 100.000 100.000
Participacdao no capital social 82,392% 82,392%
Valor do passivo a descoberto (487.371) (427.498)
Prejuizo do exercicio (59.872) (41.776)
Valor contabil do investimento -
Obrigacédo por operacdo de mutuo 248.198 215.106
Mutacao da Provisao p/ Perdas c/ Investimentos

- Saldo inicial (352.224) (317.804)
- Resultado da equivaléncia patrimonial (49.330) (34.420)
- Baixa da Reserva de Reavaliagdo - Controlada -
Saldo final (401.554) (352.224)

Até 30 de novembro de 1995, a empresa controlada teve por objeto principal a
fabricacdo de tubos plasticos e metdlicos, pintados ou galvanizados, de
estruturas de aco tubulares ou de perfis, incluindo importacdao e exportacao.

Em 19 de dezembro de 1995 a unidade fabril foi arrendada pelo prazo de dez
anos, ensejando com que a controlada recebesse mensalmente entre 1% e 1,8%
do valor do faturamento do arrendatario. Nessa ocasidao foram paralisadas todas
as demais atividades operacionais da empresa. A partir de abril de 2000, em
decorréncia de acordo judicial, essa receita de arrendamento passou a ser
transferida para um dos credores da controlada, em liquidacdo de dividas
existentes.
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Em virtude de estar com suas atividades operacionais paralisadas e em funcao
de ndo estar gerando recursos suficientes para a liquidacao de suas dividas, os
credores da controlada estao discutindo judicialmente os valores que tem a
receber.

NOTA 6 - IMOBILIZADO

Saldo Avaliagao Deprecagoes Saldos
31/12/2009 Patrimonial Baixas acumuladas 31/12/2010
Terrenos e construgdes 4665 172.399 (770) (2.827) 173.467
Equipamentos, aparelhos, ferramentas e
instalagbes 5 5
Total 4.670 172.399 (770) (2.827) 173.472
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NOTA 7 -

NOTA 8 -

NOTA 9 -

NOTA 10 -

FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS A LONGO PRAZO

Os financiamentos e empréstimos registrados no exigivel a longo prazo, no
montante de R$ 1.884.655 mil (R$ 1.604.941 mil em 2009), estao vencidos.
Sobre esses empréstimos a companhia vem calculando juros de 1% a 1,5% ao
més, mais atualizacdo monetaria com base na Taxa Referencial - TR/Indice Geral
de Precos de Mercado - IGP-M.

ENCARGOS SOCIAIS E FISCAIS A LONGO PRAZO

A rubrica encargos sociais e fiscais registrada no exigivel a longo prazo tem a
seguinte composicao:

2010 2009

Contribuicdes a recolher (PIS, COFINS, FGTS e INSS). 257.156 251.265

Impostos a pagar (ICMS, IPTU, IPI, ISS e IR). 258.763 251.038
Parcelamento de débitos sociais e fiscais 148.568 147.001
Outros encargos sociais 2.427 2.332
Total 666.914 651.636

Os encargos sociais e fiscais acima também estdao vencidos, sendo calculados
juros, multas e atualizagdo monetaria de acordo com a legislagao aplicavel.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A provisdo para contingéncias, no valor de R$ 71.218 mil (R$ 99.700 mil em
2009), classificada no exigivel a longo prazo, foi constituida para garantir
eventuais insucessos frente a processos trabalhistas em andamento e frente a
discussao mantida com instituicao financeira sobre encargos devidos por conta
de empréstimos contraidos pela controladora.

PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
DIFERIDOS

Descricao R$ mil

Provisdo constituida sobre ajustes

de avaliagao patrimonial 58.591
Realizacao por depreciacao de bens (887)
Saldoem 31/12/2010 57.704
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NOTA 11 —-INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em razao dos processos judiciais com credores, a administracdo da companhia
ndo teve condicdes de identificar a ocorréncia de diferencgas relevantes entre os
valores de mercado e os valores apresentados nas demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2010 e de 2009, originadas por operacdes envolvendo
instrumentos financeiros naquelas datas, que requeressem divulgacdo especifica
em atendimento aos critérios estabelecidos pela Instrucao CVM n°, 235/95.

NOTA 12 - DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE

A Companhia nao possui: (i) plano de pensao; (ii) ganhos/perdas com ativos
disponiveis para venda; (iii) operacdes de hedge e (iv) ganhos/perdas em
conversdes monetarias. Assim sendo, nao sera apresentada a Demonstragao do
Valor Abrangente.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

O capital social é representado por 102.584.864 acdes, sendo 40.304.114
ordinarias e 62.280.750 preferenciais, todas sem valor nominal. As acgoes
preferenciais é assegurada, em caso de liquidacdo da companhia, prioridade no
reembolso do capital.

NOTA 14 - GARANTIAS PRESTADAS

2010 2009
Imobilizado em garantia de empréstimos e financiamentos:
- Alienagdo fiduciaria 24.852 24.852
- Bens hipotecados 52.763 52.763
- Bens penhorados 49.395 49.395
Avais concedidos para controlada 127.010 127.010

NOTA 15 - AUTORIZAGAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

A Administracao da Companhia autorizou a conclusao das presentes
demonstracdes contabeis em 21 de fevereiro de 2011 as quais consideram os
eventos subseqlientes ocorridos até esta data, que pudessem ter efeitos sobre
essas demonstragdes financeiras.
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Comentario Sobre o Comportamento das Projec6es Empresariais

COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS

“NAO SE APLICA A COMPANHIA”
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Proposta de Orcamento de Capital

Cobrasma S/A

PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL

“NAO SE APLICA A COMPANHIA”
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Outras Informacoes que a Companhia Entenda Relevantes

Cobrasma S/A

OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

“Nao existem outras informacdes relevantes”
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Pareceres e Declaracoes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
COBRASMA S.A.

Osasco — SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da Cobrasma S/A, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e
as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes contabeis

A Administragao da Cobrasma S/A & responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragbes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes
contabeis estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidencia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragcbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragao e a adequada apresentagao das demonstragcdes contabeis da Cobrasma S/A para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos do
Cobrasma S/A. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliagao da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Base para abstengao de opiniao sobre as demonstragdes contabeis

Considerando o mencionado nas notas explicativas as demonstragdes contabeis da Cobrasma S.A. e de sua controlada Fornasa S.A.,
as referidas empresas se encontram inativas e, em decorréncia, nao estao gerando recursos suficientes para a liquidagao de suas
dividas. Os credores dessas Companhias estao discutindo judicialmente o valor das dividas, o direito que possam ter sobre os ativos
existentes e o valor a ser atribuido a tais ativos em uma eventual liquidacao de seus débitos. Nao conseguimos obter informagdes das
instituicdes financeiras, nem dos 6rgaos publicos, sobre os valores devidos na data do balango. Os valores dos encargos registrados
no passivo da Companhia foram calculados com base nas disposicoes da legislacao tributaria vigente, nos contratos de empréstimos e
financiamentos firmados e nas informactes de seus consultores juridicos.

Abstencao de opiniao

Em decorréncia da relevancia dos possiveis efeitos advindos dos assuntos mencionados no paragrafo Base para abstengao de opiniao
sobre as demonstragdes contabeis, os valores registrados no ativo e no passivo da Companhia podem ser significativamente
diferentes daqueles constantes nos seus registros contabeis, quando da conclusao das discussoes judiciais em andamento. Dessa
forma, no estamos em condigdes de opinar €, portanto, nao opinamos sobre as demonstragdes contabeis da Cobrasma S.A., acima
referidas.

Outros assuntos

Informagao suplementar — demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja
apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS
que nao requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, considerando a relevancia do assunto descrito no paragrafo Base para abstencao de opiniao sobre as demonstragoes
contabeis, também nao estamos em condicdes de opinar e, portanto, nao opinamos sobre a referida demonstracao.

Enfase

Em 31 de dezembro de 2010, em decorréncia dos constantes prejuizos que vem sendo apurados, a Companhia apresenta um
patrimonio liquido negativo de R$ 3.469.600 mil. As demonstracdes contabeis mencionadas acima foram preparadas com base no
pressuposto da sua continuidade operacional, ou seja, considerando a realizagao sem perdas relevantes dos ativos e a liquidagcao dos
passivos no curso normal das operacoes. Se fossem adotados os principios aplicaveis a uma empresa em liquidacao, os valores
constantes do balanco patrimonial poderiam ser substancialmente alterados.

Sao Paulo, 07 de margco de 2011.
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IRMAOS CAMPOS & CERBONCINI
AUDITORES ASSOCIADOS
CRC 2SP 013.900/0-8

Fabio Cerboncini
Socio Contador
CRC 1SP 079.347/0-3
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DECLARACAO DOS DIRETORES
Demonstracoes Financeiras

A Administracao da Companhia, na pessoa de seu Presidente, declara que o conjunto das demonstracoes financeiras foram
preparadas, revisadas e discutidas e nao existe nenhum assunto relevante que merega qualquer comentario adicional aqueles ja
descritos nas notas explicativas as demonstracdes financeiras.

LUIS EULALIO DE BUENO VIDIGAL FILHO
Presidente
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DECLARACAO DOS DIRETORES
Parecer dos Auditores Independentes

A Administragao da Companhia, na pessoa de seu Presidente, declara que revisou, discutiu e concorda com as opinides expressas no
Parecer dos Auditores Independentes relativas as Demonstracbes Contabeis de 31 de dezembro de 2010.

LUIS EULALIO DE BUENO VIDIGAL FILHO
Presidente

PAGINA: 31 de 31



